MUNICIPIO DE SANTO ANGELO
FABS-RPPS
COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N° 11-2018
Relatorio de acompanhamento das aplicacGes e investimentos do RPPS

Aos onze dias do més de outubro de 2018, reuniram-se Sandra Maria Back
Ferreira, Renata Bohn e Jeferson Mauricio Renz, nomeados respectivamente pelas
Portarias 84/56G/2012, 200/56/2013 e 106/56/2012, em atendimento ao artigo
18, §5° g, da Lei 3.611/2012.

Em 31/09/2018 o montante de recursos investidos do RPPS
R$59.852.320,59.

AVALTAGAO DO DESEMPENHO DAS APLICACOES EFETUADAS POR ENTIDADE AUTORIZADA E CREDENCIADA:
Ndo Se aplica. Gestdo Propria.

RELATORIOS SOBRE A RENTABILIDADE-RISCOS E ADERENCIA A P.I.

Comité de TInvestimentos realizou andlise de todos os investimentos da competéncia
setembro/2018, os resultados foram positivos, sendo R$373.738,18 na renda fixa e R$23.545,27
na renda varidvel. Os recursos foram mantidos em fundos, com baixo risco e que atendam ao
principio da seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia, atendendo co previsto
na Resolucdo 3922/2010, alterada pela Resolugdo 4392/2014. As operagbes realizadas
mantiveram aderéncia com a Politica de Investimentos (P.I.).

O mercado ndo vem entregando resultades compativeis com a meta atuarial estipulada IPCA + 6%,
em nenhuma modalidade de investimento (Fixa ou Varidvel).

Para reduzir riscos, é feita a diversificacdio das aplicagdes (indices), sendo que optou-se por uma
posigdo mais conservadora, nesse periodo extremamente voldtil do mercado, especialmente peia
questdo eleitoral.

COMPATIBILIDADE DAS APLICACOES E INVESTIMENTOS COM AS OBRIGACOES PRESENTES E
FUTURAS DO RPPS:

As aplicacdes ficaram compativeis com o previsto na P.I., visando o equilibrio econdmico-
financeiro do sistema, os recursos permaneceram alocados em fundos de renda fixa, na sua maior
parte.

PRINCIPAIS ASPECTOS OBSERVADOS:
Inflaglo no més de setembro apresentou aceleragdo, ficando em 0,48% no més, acumulado em 12 meses é de
4 53%, passando do centro da meta que é 4,5% para o ano, com margem de 1,5 ponto percentual para mais ou
menos.
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A taxa SELIC permaneceu em 6,5%, conforme definicio em 19 de setembro de 2018, pelo COPOM.

DEMAIS ASPECTOS:

Polarizaglio da disputa eleitoral presidencial. O desenvolvimento do cendrio eleitoral, juntamente
com o quadro externo, contribuiram para a manutengdo da taxa de cambio nos patamares mais
elevados.
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ANALISE DE RISCO:

Na renda fixa, em meio a volatilidade que antecedeu o primeiro turno das eleigbes, o més de
setembro, mostrou certo alivio no mercado de juros, com o fechamenio da curva de juros
nominais, isso ocorreu como resultado do cendrio externo menos estressado para os emergentes e
no ambiente interno, o alivio para a ponta de juros veio do comunicado pés reunido do COPOM.
Na renda varidvel, tfambém a questdo do arrefecimento em relagdo aos emergentes, com uma
conjuntura mais positiva, o Ibovespa apresentou resultado positivo.

As perspectivas, permanecem de cautela, ainda teremos a finalizagdo da eleigdo presidencial.

0oBs.

"0 Copom reitera que a conjuntura econdmica ainda prescreve politica
monetaria estimulativa, ou seja, com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.
Esse estimulo comecara a ser removido gradualmente caso o cenario
prospectivo para a inflacdo no horizonte relevante para a politica monetaria
e/ou seu balanco de riscos apresentem piora”, diz.

O Comité ressalta que os proximos passos da politica monetdria continuarao dependendo "da evolugao da atividade
econdmica, do balango de riscos e das projegdes e expectativas de inflagdo”.
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Variacado do délar em 2018

Diferenca entre o délar turismo e o comercial, considerando valor de fechamento
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0 dolar terminou o més de setembro em alta nesta sexta-feira (28), voltando a ficar acima de

R$ 4, com o mercado financeiro atento a novas pesquisas sobre a corrida eleitoral e ao cenario
no exterior.

A moeda norte-americana subiu 1,12%, vendida a R$ 4,0378. Veja mais cotagdes. Na maxima
do dia, 0 délar chegou a R$ 4,0498. Na minima, caiu a R$ 3,9894.

No més de setembro, o délar acumulou queda de 0,84% e, na semana, perdeu G,23%.
Contudo, no acumulado do ano, ainda sobe 21,86%.
Cenario externo e politico

No exterior, o délar subiu em dia de mais aversdo ao risco, apds o governo italiano ter
divulgado um orcamento para 2019 com um déficit trés vezes maior que sua meta anterior.

Destaque para o euro, que operou em queda e chegou abaixo de US$ 1,16 pela primeira vez
em duas semanas, uma vez que alguns investidores consideraram o orcamento italiano como
um desafio as exigéncias da Unido Europeia.

A formacao da taxa Ptax (taxa média fixada pelo BC e usada em contratos de cambio) de final
de més também influenciou a cotagao.

O cenario eleitoral, por sua vez, trouxe cautela aos investidores, a pouco mais de uma semana
do primeiro turno das eleicbes presidenciais.




Inflagdo acumulada em 12 meses

Evolucao do IPCA no acumulado em 12 meses, em %
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Renda Fixa:

Rentabilidade SET 2018
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Renda Variavel:
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